Desde janeiro, a projecao Indigo de rendimento para Argentina caiu 0,7 t/ha para 6,6 t/ha para milho e em 0,3 t/ha para 2,7 t/ha
para soja, ambos abaixo da média de 10 anos. Essas projegoes de rendimento cairam devido a temperaturas mais altas e chuvas
irregulares causadas por La Nifia; no entanto, as proje¢des parecem ter se estabilizado desde o fim de janeiro. No Brasil, nossa
projecao de producgao de milho permanece inalterada em 5,8 t/ha, enquanto que a de soja aumentou 0,1 t/ha para 3,3 t/ha. Nossa
projecao era inferior no inicio de janeiro, mas mudou na ultima metade do més, conforme a precipitagdo aumentou e as
temperaturas esfriaram. A safrinha, que esta iniciando plantio, terd um impacto substancial na producao final de milho do Brasil,
apesar do milho safra projetar ser melhor do que no ano passado. As chuvas recentes atrasaram o plantio da safrinha, que
atualmente é de apenas 4% contra 23% da média.
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As projecgdes Indigo para produtividade de
milho estéo 14% abaixo da estimativa da Bolsa
de Cereais de Buenos Aires para Argentinae
5% acima da estimativada CONAB parao

Brasil. Para a soja, a projecéo Indigo é 4% 58 3 5 5 O
abaixo da estimativa da Bolsa de Cereais de
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A produgdo total de milho estimada pelalndigo éa
mesma da CONAB e da Bolsa de Cereais de Buenos
Aires, com amaior produgdo do Brasil compensando
amenor producéo da Argentina. A produgao
estimada de soja pelalndigo é 10 milhdes de
toneladas menordo que as estimativas locais
impulsionadas por uma safra substancialmente

menor no Brasil.

Area Plantada 2020 2021
MilhGes Hectares
Para projegdo de drea plantadana Américado Sul,
alndigo compartilha as melhores estimativas
locais disponiveis. Para o Brasil, usamos a
CONAB, e paraaArgentina, usamos aBolsa de
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Cereais de Buenos Aires. Aquiestdo as
comparagdes anuais de hectares plantados para
cada safra.
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ARGENTINA ABAIXO DA MEDIA, BRASIL APONTA PARA RECORDE

0 Indice de Sanidade das Culturas Indigo (CHI) é um indice de vegetacdo derivado de satélite ajustado para milho e soja. CHI de

pico mais alto indica maior potencial de rendimento.

o ARGENTINA

0 CHI da Argentina continua refletindo o plantio tardio e o impacto das
variagdes climaticas. A curva CHI para a Argentina como um todo e para
os dois principais Estados produtores, Buenos Aires e Coérdoba, esta
abaixo da mediana de 10 anos. Buenos Aires estd perto da baixa de 10
anos do indice de sanidade da cultura, enquanto Cérdoba estd mais
perto da média depois de receber as chuvas recentes. O milho e a soja na
Argentina estdo agora entrando em sua fase critica de desenvolvimento,
entdo o clima nas préximas semanas sera muito importante.
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No Brasil, o CHI teve alta recuperagao, chegando a um pico acima da alta
de 10 anos. Os Estados responsaveis pelo pico de CHI historicamente sédo
Mato Grosso do Sul e Parana. O Mato Grosso atingiu o pico mais perto da
mediana de 10 anos e abaixo do ano passado, o que esta de acordo com
as projecdes da CONAB e da Indigo de que os rendimentos sejam menores
ano a ano. As curvas de CHI estdo caindo agora, enquanto os produtores
correm para colher a soja e plantar o milho safrinha. Quanto mais tarde a
safrinha é plantada, mais suscetivel as condi¢des de seca, a medida que o
Brasil sai de sua tradicional estagdo chuvosa.
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BOLETIM DE PRODUGAO
AMERICA DO SUL
11 DE FEVEREIRO DE 2021

Este material foi preparado pela Indigo Ag. baseado em fontes publicamente disponiveis. Este material ndo é um relatério de pesquisa cientifica e é fornecido apenas para fins informativos e
nédo pretende ser uma oferta de venda ou a solicitagdo de uma oferta de compra futura de mercadoria, permuta, garantia ou outro instrumento financeiro. Este boletim contém informagdes
preliminares que estdo sujeitas a alteragdes e que ndo se destinam a ser completas ou constituem todas as informagdes necessarias para avaliar as consequéncias de participar de uma
transacdo e/ou investir em quaisquer instrumentos financeiros. O Boletim incluiinformagdes obtidas de fontes consideradas confidveis, mas a Indigo ndo garante suaintegridade ou preciséo.
Em nenhuma circunstancia, a Indigo serd responsavel por qualquer parte, decisdo ou agdo tomada em confianga as informagdes deste Boletim, ou por quaisquer imprecisdes, erros ou
omissoes das informagdes contidas neste material e tais informagdes utilizadas na avaliagdo dos riscos ao participar de qualquer transagdo. Todas as cotagOes e taxas exibidas sdo destinadas
apenas parafins informativos. Elas ndo devem ser utilizadas para fazer qualquer transagéo, nem sdo uma recomendagdo comercial. Todo risco de negociagéo e a devida diligéncia deve ser
avaliado antes de executar qualquer transag&o. A Indigo ndo faz nenhuma representagéo quanto a precisdo dos dados. Todas as projegdes, previsdes e estimativas de retornos e outras
declaragdes prospectivas baseiam-se em premissas, as quais sdo improvaveis de serem aferidas e podem diferir materialmente de eventos ou condi¢des reais. Tais projegdes apenas ilustram
resultados hipotéticos sob certas varidveis. Os resultados reais podem variar. Este boletim n&o deve ser interpretado como uma recomendag&o de investimento ou como aconselhamento
juridico, fiscal, de investimento ou contabil.
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