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INSIGHTS

0 terceiro boletim Indigo de producéo para a safra de 2021 nos Estados Unidos utiliza nossos modelos de rendimento derivados de
imagens de satélite. Atualmente, a projegao para o milho é de 177.9 sc/ha e para a soja é de 55 sc/ha, que sé@o 4.9 e 1.1 sc/ha
abaixo do USDA, respectivamente. O clima continua sendo o foco do mercado, com a maior parte das lavouras agora firmemente
no estagio de gréo pastoso ou formagao das vagens.

Também examinamos as condig¢des atuais da safra por municipio em comparagao com a média de 5 anos, atualizamos as
projecdes em torno da producao e exportacao de milho do Brasil e examinamos os ultimos nimeros de estoques para uso dos EUA.
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CONDIGOES POR REGIOES

Os dados de condigdes do USDA sdao um importante indicador
semanal e sazonal para o mercado. Os dados nacionais e
estaduais sdo tipicamente referenciados pela combinacao das
categorias boas e excelentes. Os novos dados distritais
fornecidos pelo USDA séo indexados para fornecer um nimero
por municipio que indica a saude dos cultivos.

As condi¢des nacionais do milho boas e excelentes estao 3%
abaixo da média de 5 anos, ficando em 64% a partir do dia 8 de
agosto. Os dados estaduais langam luz sobre a variabilidade
por tras da producao nacional: os estados do noroeste estao
bem abaixo das condi¢cdes médias devido a seca e ao calor,
enquanto os estados leste estao acima da média.

Focando em lllinois e lowa, dois dos maiores produtores de
milho com 12% e 14% do total de hectares plantados, vemos a
maior variabilidade no nivel do distrito. lllinois, por exemplo,
estd 11% acima de sua média de 5 anos, com 79% de avaliagcao
boa a excelente no nivel estadual. Os distritos do norte estao
abaixo da média, enquanto muitos distritos do sul estao acima
da média. lowa, por sua vez, estd 10% abaixo da média de 5
anos (61% de bom a excelente), mas o tergo sul do estado
parece estar em melhores condigées do que a média, enquanto
os piores distritos estao localizados na regido central leste.

Diferenca das Condi¢des de Safra do USDA para a
Média de 5 Anos
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As condi¢des nacionais de soja de boa e excelente estdao 5%
abaixo da média de 5 anos, ficando em 60% a partir de 8 de
agosto. Dados estaduais mostram padrdes regionais
semelhantes aos do milho. A regido noroeste esta
uniformemente bem abaixo da média, enquanto o leste estd
acima da média. Uma diferenca notavel é o Nebraska, onde as
condicoes da soja estdo 1% acima da média, de 76%.

Novamente, mergulhando em lllinois e lowa, que compdem 12%
e 11% da area total plantada de soja, vemos condigbes
altamente varidveis em todo o estado. lllinois é classificada 11%
acima da média de 5 anos em 78% de bom a excelente — mas
dados do distrito mostram problemas na regido norte. lowa
estd 10% abaixo da média no nivel estadual, atualmente
avaliada em 60% de bom a excelente. Os piores distritos estado
entre Des Moines e Cedar Rapids, enquanto alguns dos mais
bem avaliados estdo ao sul da mesma area.

Esses estados serdo fatores-chave na histéria final do nimero
de rendimento nacional de 2021. As diferengas substanciais nas
condicoes dos distritos que estamos vendo agora em todos os
estados serdo importantes para monitorar nas préximas
semanas suas potenciais percepcdes sobre os fluxos comerciais
futuros. Acompanhe as condi¢des dos distritos e o progresso da
cultura com Indigo’s Live Tracker.

Diferenga das Condigdes de Safra do USDA para a
Média de 5 Anos

15

10

o
Percent

-10

=15

(o)
Av. Dr. Chucri Zaidan, 940 - Torre 2 - 11° andar | Sao Paulo - Brasil | indigobrasil@indigoag.com | www.indigoag.com.br lnd_lgo


https://www.indigoag.com/live-tracker-u.s.-crop-progress-by-county

INSIGHTS

RELATORIO DE PRODUG/
12 DE AGOSTO DE 2021

=

SAFRA DE MILHO DO BRASIL CONTINUA ENCOLHENDO E ESTOQUES DOS EUA SEGUEM APERTADOS

A producdo Brasil do USDA diminuiu 15 milhdes de
toneladas de maio a agosto. As expectativas de
exportagdo do Brasil também cairam 12 milhdes de
toneladas em relagdo ao mesmo periodo. Na atualizagao
de agosto do USDA, a agéncia reduziu a producdo em 6
milhdes de toneladas para 87 milhdes de toneladas
versus a CONAB, que em seu relatério de agosto calculou
a safra em 86,7 milhdes de toneladas. Os resultados da
safra brasileira de milho estd naturalmente reduzindo as
exportagdes, o que também se refletiu hoje com o USDA
reduzindo as projecdes de exportacao do Brasil em 5
milhdes de toneladas para 23 milhdes de toneladas
(CONAB, que prevé 23,5 milhdes de toneladas).

Desde que a safra brasileira de milho se estendeu através
da safra norte-americana, o menor potencial de
exportagao levou a aumentos nas exportagdes dos EUA
para os anos de safra 2020/2021 e 2021/2022 (até este
més). De maio a julho, o USDA elevou as exportagdes de
20/21 em 2 milhdes de toneladas e 21/22 exportagdes em
1,3 milhdo de toneladas. Devido ao menor potencial de
safra nos EUA, o USDA reduziu as previsdes de
exportagdo e reduziu a demanda mundial ou aumentou
as exportagdes de outros paises. Uma nota: A China
ainda deve importar 26 milhdes de toneladas nas safras
20/21e21/22.

Milho Brasil (USDA)
FProducdo @ Exportacdes

_— ESTOQUE INTERNO

Um dos mais importantes impulsionadores do prego
nas tabelas de oferta e demanda do USDA de agosto é a
projecdo dos estoques finais. A antiga relacdo de
estoques de milho esta agora em seu ponto mais baixo
nos ultimos 10 anos (igual a 12/13), impulsionada pela
demanda recorde. A projecao € que 0os novos estoques
de safra aumentem, mas ainda estdo abaixo de 10% e
se moveram mais baixos este més devido as
perspectivas de produgdao mais baixas.

Os estoques de soja na safra passada também estdo
em niveis historicamente apertados, o menor desde
13/14 liderado pela demanda recorde, apesar de uma
safra recorde no Brasil. A demanda deve ser
ligeiramente menor na safra atual, mas com as
perspectivas de producdo mais baixas, os estoques
ainda estao previstos para serem apertados. O USDA
estd agora prevendo estoques minimos para a safra
atual e a relacdo estoque final semelhante a safra
passada.

A demanda sera discutida e determinada ao longo da
proxima safra. Para o futuro imediato, a diregcdo dos
precos continuara a ser determinada pela saude e
potencial dos cultivos e pelo impacto resultante que tem
sobre as taxas de estoque final prevista para a safra
21/22.
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Esse contelido foi preparado pela empresa Indigo Agricultura ("Indigo”) com base em fontes proprietarias e disponiveis publicamente. Esses materiais ndo s&o relatérios de pesquisa e ndo sdo
destinados como tal. Esses boletins sdo fornecidos apenas para fins informativos e ndo devem ser interpretados como uma oferta de venda ou solicitacdo de uma oferta para comprar qualquer
mercadoria ou derivativo de mercadoria para qualquer pessoa. Esses materiais contém informagdes preliminares que estdo sujeitas a alteragdes e que ndo se destinam a ser completas ou
constituir todas as informagdes necessarias para avaliar as consequéncias de entrar em uma transacéo e/ou investir em quaisquer instrumentos financeiros. Para evitar dividas, a Indigo ndo
vende nenhum titulo futuro de commodities, swap, seguranga ou outros instrumentos financeiros. Esse tipo de negociagdo sé pode ser feitas através de uma conta em um
corretor/revendedor registrado ou comerciante de comiss&o de futuros. A Indigo ndo é nem negociadora de futuros nem uma corretora/revendedora registrada. Indigo ndo é um SEF. Esses
materiais também incluem informagdes obtidas de fontes consideradas confidveis, mas a Indigo ndo garante sua completude ou precisdo. Em nenhum caso a Indigo serd responsdvel por
qualquer uso por qualquer parte, por qualquer decisdo tomada ou agdo tomada por qualquer parte em dependéncia, ou por quaisquer imprecisdes ou erros ou omissodes de, as informagdes
contidas nestes materiais e tais informagdes ndo podem ser confiadas por vocé na avaliagdo dos méritos de participar de qualquer transagéo. Todas as cotagdes, taxas e opinides exibidas
destinam-se apenas afins informativos. Eles ndo devem ser confiados para fazer quaisquer transagdes ou negociagdes, nem sdo destinados como uma recomendacao para participar deuma
determinada transagdo ou comércio. Ha risco na negociagdo e a due diligence deve ser realizada antes de executar quaisquer negociagdes. A Indigo ndo faz nenhuma representagao quanto a
exatidao dos dados. Todas as projegdes, previsdes e estimativas de retornos e outras declaragdes "prospectivas” sdo baseadas em suposicdes, que dificilmente serdo consistentes e podem
diferir materialmente de eventos ou condigdes reais. Tais informagdes prospectivas sé ilustram resultados hipotéticos sob certas suposigdes. Os resultados reais variam, e as variagdes podem
ser materiais. Desempenho passado ndo é um guia para o desempenho futuro. Nada aqui deve ser interpretado como uma recomendag&o de investimento ou como aconselhamento juridico,
tributario, de investimento ou contébil. Este material ndo é para distribuigdo publica, é para as informagdes gerais dos clientes da Indigo, ndo deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer
outra pessoa, e ndo constitui uma recomendagdo pessoal ou leva em conta os objetivos de investimento especificos, situagdes financeiras ou necessidades de clientes individuais. A
negociagao proprietaria da Empresa pode tomar decisdes de negociagdo que sdo inconsistentes com as recomendagdes aqui expressas. A Empresa e suas afiliadas, diretores, diretores e
funcionérios em todo o mundo podem: (a) De tempos em tempos, ter posigdes, comprar ou vender as commodities aqui mencionadas ou (b) estar envolvidas em qualquer outra transag&do
envolvendo tais mercadorias paracompensacao ou ter outro potencial conflito de interesses em relagéo a qualquer recomendag&o e informagdes e opinides relacionadas.
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