Desde margo, as projegoes Indigo de rendimento diminuiram ligeiramente 1,5 Sacas/ha na Argentina e 0,8 Sacas/ha no Brasil para o
milho, mantendo-se inalterada para a soja. Na Argentina, o milho esta estimado em 109,8 Sacas/ha, enquanto a soja é estimada em
47,2 Sacas/ha, ambas abaixo da média de 5 anos. As condigOes parecem ter se estabilizado a medida que as culturas amadurecem e
avangcamos com a colheita. O ritmo de colheita esta atrasado em relagdo ao normal, e as maiores ameacas daqui para frente sdo o
retorno ao tempo seco ou a geada. No Brasil, o milho é estimado em 96,7 Sacas/ha, enquanto a soja é estimada em 56,7 Sacas/ha.
Nossa projecao de soja se manteve estavel a medida que a colheita progrediu em todo o pais (o progresso da colheita estd em 76% em 2
de abril). Nossa projecédo de produgao de milho diminuiu devido as condi¢cdes observadas da safra de milho verdao. Nosso modelo de
safrinha estd apenas comecando a fazer a transi¢cdo para um modelo ao vivo da tendéncia. Esperamos que o modelo Safrinha puxe
ainda mais a produgao total de milho com base no qual esperamos que os indicadores de saude da cultura estejam evoluindo.
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As projecdes Indigo paraaproducéo de milho
estdo 12% abaixo daestimativadaBolsade
Cereais de Buenos Aires paraaArgentinae 5%
acima da estimativada CONAB para o Brasil.
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A Bolsade Gréos de Buenos Aires deixou sua
estimativa de milho inalterada e reduziu a

estimativa de sojaem 10 MilhGes sacas hoje. A
CONAB aumentou suas estimativas em milho
em 20M Sacas e soja 10M Sacas. O aumento

do milho veio do aumento de produgéo de
Safrinha e de drea plantada.
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Paraa Américado Sul nesta safra, alndigo estd
compartilhando as estimativas locais oficiais
disponiveis de dreas. Aqui sdo mostradas as

comparagdes ano a ano dos hectares plantados

65 paracadacultura. ACONAB aumentou hojea

area deste ano em 200 mil hectares demilho e 11
mil hectares de soja em relagdo ao relatério de

margo.
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NO BRASIL PLANTIO TARDIO DA SAFRINHA, NOS EUA SURPRESA NA PROJEGAO DE PLANTIO

No Brasil, o milho Safrinha estd finalmente plantado, esta foi a
semeadura mais tardia em 10 anos, de acordo com o Dr. Cordonnier
da Corn & Soybean Advisor. Este plantio severamente atrasado pode
colocar o rendimento da safrinha em risco devido a proximidade da

Brazil: CHI in-season vs 10yr median estacao seca. O risco é maior no Mato Grosso, Goias e Mato Grosso
0.8 do Sul; que sao alguns dos maiores estados produtores,
— 20/21 respondendo por cerca de 70% da produgéo da safrinha.
15/16
Impacto nos EUA - O USDA esta prevendo 40 milhdes de toneladas de
0.6 =m= Mediano 10 Anos P - . P . . .
exportagdes do Brasil para o mundo. Se a safrinha de milho no Brasil
_ Alcance T0Anos  ficar abaixo das expectativas, resultarda em um aumento nas
6 exportagoes de outros paises, incluindo os EUA. Com um carry out
0.4 dos EUA ja relativamente apertado, isso poderia levar ainda mais os
J

--" \\\ estoques finais para baixo antes da préxima colheita dos EUA.

0.2 O CHI Indigo para o Brasil estd mostrando a salde da safra atual

Out Dez Fev Abr

0O indice de Sanidade das Culturas Indigo (CHI) é um indice de vegetacdo

derivado de satélite ajustado para milho e soja. CHI de
pico mais alto indica maior potencial de rendimento..

bem abaixo do normal e semelhante ao ano safra 2015/16, outra

safra plantada tardiamente e foi prejudicada pela estacdo seca.
Jun Naquele ano, os rendimentos chegaram a 3,9 t/ha em comparagao
com a ultima previsdo da CONAB de 5,6 t/ha. Ainda é cedo para um
diagndstico mais preciso, pois estima-se que 40% da semeadura do
milho tenha ocorrido em margo, mas se percebermos que a Safrinha
tem rendimentos semelhantes aos que vimos em 2015/16, isso pode
resultar em até 25M t de perda na producgao.

e —— ESTADOS UNIDOS

O USDA surpreendeu o mercado em 31 de margo em seu
relatério de Projegoes de Plantio. As areas de milho e soja
ficaram 1,8 milhdes de hectares abaixo das expectativas,
enquanto as de trigo ficaram 0,6 milhdes de hectares acima.
Em 2014, o pico nos ultimos anos para hectares plantados,
as principais culturas em linha totalizaram 102 milhdes de
hectares, ou seja, 2,1 milhdes de hectares a mais do que o
relatério do USDA da semana passada de 99,9 milhdes de
hectares. No ano passado, os hectares projetados e os
plantados das principais culturas em linha totalizaram 101
milhGes de hectares, ou seja, 1,1 milhdes de hectares a mais
do que a projegdo de semana passada. O historico
demonstra que ha areas adicionais que podem ser plantadas
e acreditamos que os altos pregos deste ano fornecerdo aos
produtores o incentivo para fazé-lo. O proximo relatério do
USDA sobre a area plantada serd langado no final de junho;
até entdo, o progresso do plantio sera monitorado de perto.
Quanto mais rdpido for o ritmo de plantio, melhor sera a
possibilidade de mais hectares serem plantados.

As expectativas da Indigo para o total de hectares de milho e
soja, como o resto do mercado, eram maiores do que o
relatério do USDA, mas a nossa divisdo entre hectares de
milho e soja estava muito préxima do que foi previsto pelo
USDA. A Indigo projetou 50,6% de milho vs USDA 51%, uma
reducdo em relagdo aos hectares finais do ano passado de
53,7%.

Safra Plantada e Projecao de Plantio
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Este material foi preparado pelaIndigo Ag. baseado em fontes publicamente disponiveis. Este material ndo é um relatério de pesquisa cientifica e é fornecido apenas para fins informativos e
ndo pretende ser uma oferta de venda ou a solicitagdo de uma oferta de compra futura de mercadoria, permuta, garantia ou outro instrumento financeiro. Este boletim contém informagdes
preliminares que estdo sujeitas a alteragdes e que ndo se destinam a ser completas ou constituem todas as informacdes necessarias para avaliar as consequéncias de participar de uma
transagéao e/ou investir em quaisquer instrumentos financeiros. O Boletim incluiinformagées obtidas de fontes consideradas confidveis, mas aIndigo ndo garante suaintegridade ou preciséo.
Em nenhuma circunstancia, a Indigo serd responsavel por qualquer parte, decisdo ou agao tomada em confianga as informagdes deste Boletim, ou por quaisquer imprecisdes, erros ou
omissdes das informagdes contidas neste material e tais informagdes utilizadas na avaliagao dos riscos ao participar de qualquer transagéo. Todas as cotagdes e taxas exibidas sédo destinadas
apenas parafins informativos. Elas ndo devem ser utilizadas para fazer qualquer transacgéo, nem sdo uma recomendagao comercial. Todo risco de negociagdo e a devida diligéncia deve ser
avaliado antes de executar qualquer transagdo. A Indigo ndo faz nenhuma representagéo quanto a precisdo dos dados. Todas as projecdes, previsdes e estimativas de retornos e outras
declaragdes prospectivas baseiam-se em premissas, as quais s@o improvéaveis de serem aferidas e podem diferir materialmente de eventos ou condicdes reais. Tais projegdes apenas ilustram
resultados hipotéticos sob certas varidveis. Os resultados reais podem variar. Este boletim n&o deve serinterpretado como uma recomendacéo de investimento ou como aconselhamento
juridico, fiscal, de investimento ou contabil.
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