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0 Boletim Indigo de produtividade de janeiro apresenta os nimeros das nossas analises de rendimento derivados por satélite para
a safra Brasil 2021/22. Utilizamos informacgdes obtidas através de sinais de sensores remotos para compor as analises, desta
forma, estamos projetando 97,2 sacas/ha de rendimento para o milho no Brasil e 58 sacas/ha para a soja. A projegéo Indigo para
a producédo brasileira de milho combina uma andlise viva para a primeira safra de milho e uma tendéncia calculada para a
safrinha. Esses rendimentos continuardo a evoluir a medida que os dados de sensoriamento remoto sdo capturados ao longo da
safra.

Além disso, neste relatério, examinamos as curvas do indice de Saude dos Cultivos em nivel nacional e estadual, e os relatérios

meteorolégicos da NOAA (agéncia americana de monitoramento atmosférico climatico). E por fim, revisamos as estatisticas
atualizadas das safras de milho e soja 2021/22 dos relatérios anuais do USDA.
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TINSIGHT

SOJA EM RISCO

CENARIO NACIONAL SAUDE LAVOURAS

A primeira safra de milho no Brasil comegou melhor do que nos anos
anteriores. No dia 22 de outubro, 65% da safra jd havia sido plantada,
14% mais rapida que 2020 e 8% mais rapida que a média de cinco anos.
A primeira safra de milho devera compor 22% da darea total plantada ou
413 milhdes de sacas, segundo a CONAB. O préprio indice Indigo de
Saude dos Cultivos (CHI) vem indicando um dos primeiros aumentos
verdes dos ultimos 10 anos, o que confirma o ritmo de plantio relatado. O
CHI deve atingir o pico nos préximos 30 dias, o que ajudara a definir o
potencial de rendimento para a safra completa de milho.
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A safra recorde de soja no Brasil estd sendo ameacada pelas condigdes
quentes e secas do sul. A safra comegou bem, plantando 78% das areas
até 12 de novembro, o que é 11% mais rapido que o ano passado e a
média de 5 anos. A Ultima projecao da area plantada pela CONAB é de
40,4 milhdes de hectares. Esta area recorde é 1,5 milhdo de hectares
maior do que na safra passada. O indice CHI da Indigo indicou que o
desenvolvimento estava melhor do que o normal, até que recentemente, o
cendario mudou e se moveu abaixo da mediana de 10 anos. As
estimativas de produgdao de mercado estdo caindo rapidamente em
relacdo a producao recorde do ano passado. A estimativa de rendimento
da propria Indigo esta em tendéncia menor, mas a producao total, por
hora, ainda esta prevista ligeiramente maior do que no ano passado.
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Nacionalmente, o indice CHI da primeira safra de milho estd se
aproximando da alta histérica de 10 anos. No entanto, as condi¢des
estaduais estdo mostrando situagdes muito diferentes em Minas Gerais e
no Rio Grande do Sul, os dois estados produzindo milho safra. Minas
Gerais, localizada no sudeste, esta se saindo excepcionalmente bem e ja
ultrapassou a maxima de 10 anos da CHI da Indigo. Por outro lado, o Rio
Grande do Sul, localizado no sul, estd em condigbes quentes e secas
desde dezembro e o CHI esta abaixo da minima de 10 anos. Essas
condicdes persistiram nos estados do sul e se continuarem as
estimativas podem diminuir. Em Ultima andlise, porém, a safra de
safrinha definird a producgéo global, pois representa 76% da area total de
milho.
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A drea de soja no Brasil vive duas condigbes climaticas muito diferentes
nesta safra. O maior estado produtor, Mato Grosso (27% da drea total), na
regido centro-oeste, teve chuvas abundantes e o CHI associado parece ter
atingido o pico acima da maxima de 10 anos. Isso deve indicar
rendimentos acima da média, mas ha algumas preocupacgdes recentes
de que a falta de sol possa impactar a producdo de soja na regido. A
maior preocupagado estda no sul, que estd experimentando as mesmas
condigdes quentes e secas que o milho primeira safra. O Rio Grande do
Sul, que é a 22 maior area plantada (16%), tem a menor leitura de CHI dos
ultimos 10 anos, indicando que as culturas de soja estdo enfrentando
dificuldades.
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CONDIGOES CLIMATICAS

De acordo com a NOAA (Agéncia americana de monitoramento NOAA: Anomalias de Precipitagdo (mm) Dez. 12 - Jan. 10
atmosférico climatico), os tltimos 30 dias no sul do Brasil foram secos — ; ; ;

de forma anormal. Os estados do sul tém sido 90 - 150 milimetros (3,5 - ToNAT.
5,9 polegadas) de chuvas abaixo do normal. As temperaturas também
tém sido mais quentes do que o histérico no Sul do Brasil, 0 que s6
agrava as questdes nas lavouras. A previsdo NOAA para a proxima
semana sinaliza a continuidade da seca, além das condigdes normais
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para o sul, o que sé piorara a salde atual dos cultivos. Enquanto isso, a = ig
previsdo também é de mais seca do que o normal em toda a regido 150
central, o que sera bem-vindo para culturas precoce que estardo prontas a0
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As areas de milho de maior risco incluem os estados do sul do Rio -1
Grande do Sul, Parand e Santa Catarina. Esses estados compdem 36% :;E
da area plantada de milho da estagdo completa ou 8% da area plantada : 150
total de milho, segundo relatério de janeiro da CONAB. Apesar da maior 205 T —_210
area plantada nesses estados do sul, a ultima estimativa da CONAB —370

prevé 143 milhdes de sacas de produgédo contra os 158 milhdes de sacas
do ano passado.

503-'””:' B
As areas de soja de maior risco incluem Rio Grande do Sul, Parang, Santa
Catarina e Mato Grosso do Sul. Esses quatro estados compdem 40% da
area plantada total de soja. O relatério de janeiro da CONAB estima que o BOW 7aW EOW 50 40N 30w
aumento da drea plantada ndo sera suficiente para compensar os baixos
rendimentos e a producéo serd de cerca de 915 milhdes de sacas logo Data Source: GPC Unified (gauge—besed & 0.5x0.5 deg resclutien) Precipitation Analysis

) Climatology {(1881-2020)

abaixo do ano passado.
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O relatério WASDE de janeiro do USDA veio em linha com as expectativas do mercado. A producdo de milho 2021/22 foi revisada em mais de 20
milhdes de sacas devido ao aumento da &rea colhida. A produgdo de soja também foi revisada em 5 milhdes de sacas, principalmente devido ao
aumento da produgdo, compensando uma &rea com colheita ligeiramente menor. As agdes de 1° de setembro foram minimamente revisadas e as
acgoes de 1° de dezembro vieram quase nas estimativas médias do mercado.

Do lado da equagdo da demanda, o consumo de milho para etanol aumentou em 32 milhdes de sacas, mas foi compensado pelo corte do mesmo
volume nas exportagdes. A demanda de soja ficou inalterada em relagdo as estimativas de dezembro. O estoque final dos Estados Unidos subiu
ligeiramente, mas com problemas climéaticos na América do Sul tomando o centro do palco, sdo esperadas algumas mudancgas no balango final.
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Esse contelido foi preparado pela empresa Indigo Agricultura ("Indigo”) com base em fontes proprietarias e disponiveis publicamente. Esses materiais ndo s&o relatérios de pesquisa e ndo sdo
destinados como tal. Esses boletins sdo fornecidos apenas para fins informativos e ndo devem ser interpretados como uma oferta de venda ou solicitacdo de uma oferta para comprar qualquer
mercadoria ou derivativo de mercadoria para qualquer pessoa. Esses materiais contém informagdes preliminares que estdo sujeitas a alteragdes e que ndo se destinam a ser completas ou
constituir todas as informagdes necessarias para avaliar as consequéncias de entrar em uma transacéo e/ou investir em quaisquer instrumentos financeiros. Para evitar dividas, a Indigo ndo
vende nenhum titulo futuro de commodities, swap, seguranga ou outros instrumentos financeiros. Esse tipo de negociagdo sé pode ser feitas através de uma conta em um
corretor/revendedor registrado ou comerciante de comissdo de futuros. A Indigo ndo é nem negociadora de futuros nem uma corretora/revendedora registrada. Indigo ndo é um SEF. Esses
materiais também incluem informagdes obtidas de fontes consideradas confidveis, mas a Indigo ndo garante sua completude ou precisdo. Em nenhum caso a Indigo serd responsdvel por
qualquer uso por qualquer parte, por qualquer decisdo tomada ou agdo tomada por qualquer parte em dependéncia, ou por quaisquer imprecisdes ou erros ou omissodes de, as informagdes
contidas nestes materiais e tais informagdes ndo podem ser confiadas por vocé na avaliagdo dos méritos de participar de qualquer transagéo. Todas as cotagdes, taxas e opinides exibidas
destinam-se apenas afins informativos. Eles ndo devem ser confiados para fazer quaisquer transagdes ou negociagdes, nem sdo destinados como uma recomendacao para participar deuma
determinada transagdo ou comércio. Ha risco na negociagdo e a due diligence deve ser realizada antes de executar quaisquer negociagdes. A Indigo ndo faz nenhuma representagao quanto a
exatidao dos dados. Todas as projegdes, previsdes e estimativas de retornos e outras declaragdes "prospectivas” sdo baseadas em suposicdes, que dificilmente serdo consistentes e podem
diferir materialmente de eventos ou condigdes reais. Tais informagdes prospectivas sé ilustram resultados hipotéticos sob certas suposigdes. Os resultados reais variam, e as variagdes podem
ser materiais. Desempenho passado ndo é um guia para o desempenho futuro. Nada aqui deve ser interpretado como uma recomendag&o de investimento ou como aconselhamento juridico,
tributario, de investimento ou contébil. Este material ndo é para distribuigdo publica, é para as informagdes gerais dos clientes da Indigo, ndo deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer
outra pessoa, e ndo constitui uma recomendagdo pessoal ou leva em conta os objetivos de investimento especificos, situagdes financeiras ou necessidades de clientes individuais. A
negociagao proprietaria da Empresa pode tomar decisdes de negociagdo que sdo inconsistentes com as recomendagdes aqui expressas. A Empresa e suas afiliadas, diretores, diretores e
funcionérios em todo o mundo podem: (a) De tempos em tempos, ter posigdes, comprar ou vender as commodities aqui mencionadas ou (b) estar envolvidas em qualquer outra transag&do
envolvendo tais mercadorias paracompensacao ou ter outro potencial conflito de interesses em relagéo a qualquer recomendag&o e informagdes e opinides relacionadas.
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